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　 　 摘要:　 利用对江苏省睢宁县家庭农场的实地抽样调查数据ꎬ运用 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ 模型实证分析家庭农场融资渠道选

择及其影响因素ꎮ 结果表明ꎬ家庭农场融资渠道的选择与农场主自身因素和家庭农场经营特征有关ꎮ 在农场主自

身因素中ꎬ农场主年龄越大、学历越高ꎬ越偏好选择正规金融渠道融资ꎻ在家庭农场经营特征中ꎬ农场注册品牌、平
均年收入越高、常年雇工人数越多或者规模越小ꎬ农场主越偏好选择正规金融渠道融资ꎮ
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　 　 家庭农场作为新型农业经营主体ꎬ以农民家庭

成员为主要劳动力ꎬ以农业经营收入为主要收入来

源ꎬ利用家庭承包土地或流转土地ꎬ从事规模化、集
约化、商品化农业生产ꎮ 我国的家庭农场实际上是

专业大户的演变ꎬ是专业大户的规范化ꎮ 伴随着农

村经济的发展ꎬ家庭农场在农业生产过程中对资金

的需求和依赖程度也越来越大ꎮ 目前ꎬ家庭农场的

融资渠道主要有 ２ 个:一是以农村信用社为主的正

规金融ꎻ二是非正规金融[１]ꎮ 正规金融是指通过政

府监管的国有银行、股份制商业银行和农村信用社

融资ꎬ非正规金融是指民间直接借贷、高利贷以及协

会融资等ꎮ 由于受正规金融的信贷约束ꎬ农户融资

需求主要通过非正规金融来满足[２]ꎮ 同时ꎬ正规金

融的资金供给规模偏小ꎬ虽然能满足农户小型的消

费性融资需求ꎬ但无法满足农户大规模的融资需

求[３]ꎮ 目前ꎬ农村金融体系呈现前所未有的多样化

发展态势ꎬ家庭农场的融资渠道也越来越多ꎮ
在国外ꎬ银行通过抵押机制将贷款风险转移给农

民ꎬ导致风险规避型农户不愿意向正规金融机构贷

款ꎬ从而选择无抵押无担保要求的民间融资[４]ꎮ Ｋｏ￣
ｃｈａｒ 等则强调非正规渠道在交易成本等方面有着独
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特的优势ꎬ有的借贷交易成本几乎为零ꎬ农户更愿意

以较低的成本来获得贷款[５]ꎮ Ｃａｌｕｍ 等通过对１ ５００
户农户的调查发现ꎬ超过 ６７％的农户从亲戚、朋友等

非正规金融渠道借贷ꎬ非正规借贷是农户融资的首

选[６]ꎮ Ｇｅｏｒｇｅ 等运用 Ｔｏｂｉｔ 和 Ｌｏｇｉｔ 模型进行分析ꎬ结
果显示家庭规模、年龄、性别、婚姻状况、职业、收入等

决定着农户金融市场参与度ꎬ地理特征是农户从金融

市场获得金融服务的一个重要影响因素ꎬ相比于城镇

居民农村住户更倾向于从非正式金融渠道获取金融

服务[７]ꎮ 在国内ꎬ王嘉通过对新疆 ２０１ 个家庭农场的

调查ꎬ发现家庭农场同时采用正规渠道与非正规渠道

融资的占多数ꎬ其次为非正规渠道融资ꎬ采用正规渠

道融资的比例相对较低[８]ꎮ 李锐等的研究结果表明ꎬ
户主的性别、学历对借款偏好的影响并不显著ꎬ家庭

纯收入、所经营土地面积以及医疗卫生、教育总支出

对农户借款偏好的影响是显著的ꎬ农户拥有的土地数

量越大ꎬ越倾向于从正规金融机构融资[９]ꎮ 但是ꎬ马
晓青却认为农户土地拥有量对其融资偏好不存在显

著影响ꎬ收入和教育程度较高ꎬ参加合作组织ꎬ担任村

干部ꎬ拥有良好信用记录的农户更偏好于正规借贷ꎬ
而在遭受灾害等收入减少时ꎬ农户对非正规渠道的融

资偏好增加ꎬ正规金融市场发展较差的地区更多的农

户在融资时选择非正规渠道[１０]ꎮ
分析家庭农场的融资偏好及融资渠道选择的影

响因素ꎬ对构建适应农村经济发展和农户需要的农

村金融体系具有重要意义ꎮ 睢宁县是江苏省北部的

种粮大县ꎬ农业产值占比 １７.１５％ꎮ 近年来ꎬ睢宁县

家庭农场发展迅速ꎬ截至 ２０１５ 年经营规模在 ６. ７
ｈｍ２以上的家庭农场达到 １２２ 家ꎮ 本研究通过对江

苏省睢宁县 ９８ 户家庭农场的实地调研ꎬ实证分析睢

宁县家庭农场融资渠道选择及影响因素ꎬ以期为完

善农村金融体系、促进农村经济发展提供依据ꎮ

１　 材料与方法

１.１　 数据来源

数据来源于 ２０１５ 年 ８－１０ 月对江苏省睢宁县家

庭农场开展的实地调查ꎮ 调查方法为分层抽样法ꎬ
涵盖睢宁县全部 １５ 个镇、１２２ 户家庭农场ꎬ得到有

效样本 ９８ 个ꎮ 样本在各个乡镇分布均衡ꎬ具有较好

的代表性ꎮ
１.２　 分析方法

运用 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ 二元选择模型[７] 分析家庭农场融

资渠道选择的影响因素ꎬ具体形式如下:

Ｙ＝ ｌｎ( Ｐ
１－Ｐ

)＝ β０＋β１Ｘ１＋β２Ｘ２＋􀆺􀆺＋βｎＸｎ

式中ꎬＹ 为因变量ꎬ表示样本农户的融资选择情

况ꎬ选择正规金融融资渠道则 Ｙ 取值为 １ꎬ选择非正

规金融融资渠道则 Ｙ 取值为 ０ꎮ β０、β１、􀆺􀆺、βｎ 为

待估参数ꎬＸ１、Ｘ２、􀆺􀆺、Ｘｎ 为影响样本家庭农场金

融融资渠道选择的因素ꎬ包括申请者自身特征和家

庭农场经营状况等方面ꎮ

２　 结果与分析

２.１　 家庭农场常年雇工人数与融资渠道选择

由表 １ 可见ꎬ在各个常年雇工人数类别中ꎬ选择

从正规金融渠道融资的家庭农场数大于选择从非正

规金融渠道融资的家庭农场数ꎮ 随着家庭农场雇工

人数增加ꎬ从正规金融渠道融资的成功率呈现上升趋

势ꎬ从非正规金融渠道融资的频数减少ꎬ成功率也呈

现上升趋势ꎮ 而在雇工人数为 １０ 到 ２０ 人的家庭农

场中ꎬ从正规金融渠道融资的成功率为 ８３􀆰 ３３％ꎬ低于

从非正规金融渠道融资的成功率(１００􀆰 ００％)ꎮ 说明

雇工人数规模较小的家庭农场通过正规金融渠道融

资的成功率偏低ꎬ对非正规金融渠道依赖性较强ꎮ

表 １　 家庭农场常年雇工人数与融资渠道选择

Ｔａｂｌｅ １　 Ｔｈｅ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｔｈｅ ｎｕｍｂｅｒ ｏｆ ｅｍｐｌｏｙｅｅｓ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

常年雇
工人数

正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

非正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

<１０ １１ ２８.９５ ２７ ７１.０５ ３ １０.７１ ２５ ８９.２９

１０~２０ １ １６.６７ ５ ８３.３３ ０ ０ １ １００.００

>２０ ０ ０ １ １００.００ ０ ０ ０ ０
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２.２　 家庭农场平均年收入与融资渠道选择

样本中 ６４􀆰 ２９％的家庭农场平均年收入在 ５.０×
１０５ 元以下ꎮ 随着平均年收入的增加ꎬ家庭农场从

正规金融渠道融资的成功率从 ６６􀆰 ６７％ 上升到

１００􀆰 ００％ꎻ只有收入１.０×１０５ 元以下的家庭农场选择

非正规金融渠道融资ꎬ成功率为 ６２􀆰 ７５％ꎻ年收入大

于 １.０×１０５ 元的家庭农场基本不选择非正规金融渠

道融资(表 ２)ꎮ 由此可见ꎬ由于受到了正规信贷配

给的限制ꎬ收入较低的家庭农场倾向于从非正规金

融渠道融资ꎮ

表 ２　 家庭农场平均年收入与融资渠道选择的关系

Ｔａｂｌｅ ２　 Ｔｈｅ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ａｎｎｕａｌ ｉｎｃｏｍｅ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

农场年收入
(×１０４ 元)

正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

非正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

<１０ １ ３３.３３ ２ ６６.６７ １９ ３７.２５ ３２ ６２.７５

≥１０ 且<３０ ２ ２５.００ ６ ７５.００ ０ ０ ０ ０

≥３０ 且<５０ ０ ０ １ １００.００ ０ ０ ０ ０

≥５０ 且<７０ ０ ０ ２ １００.００ ０ ０ ０ ０

≥７０ 且<９０ ０ ０ １ １００.００ ０ ０ ０ ０

≥９０ ２ ６.２５ ３０ ９３.７５ ０ ０ ０ ０

２.３　 经营规模与融资渠道选择

睢宁县家庭农场的土地面积主要分布在 ３３􀆰 ３
ｈｍ２以下(表 ３)ꎮ 在每个农场面积类别中ꎬ从正规金

融渠道融资的频数高于从非正规金融渠道融资的频

数ꎮ 随着农场面积的增加ꎬ通过正规金融渠道融资

的成功率呈现下降的趋势ꎬ通过非正规金融渠道融

资的成功率也呈现下降趋势ꎮ 原因可能是ꎬ家庭农

场面积越大ꎬ资金需求量就越多ꎬ而农村商业银行等

农村金融机构大多数只提供小额贷款ꎮ 从表 ３ 中还

可看出ꎬ非正规金融渠道融资的成功率始终高于正

规金融渠道融资ꎮ

表 ３　 家庭农场经营规模与融资渠道选择的关系

Ｔａｂｌｅ ３　 Ｔｈｅ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｏｐｅｒａｔｉｏｎ ｓｃａｌｅ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

农场面积
(ｈｍ２)

正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

非正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

<３３.３ ９ ２２.５０ ３１ ７７.５０ ３ ７.６９ ３６ ９２.３１

３３.３~６６.７ ２ ３３.３３ ４ ６６.６７ １ １４.２９ ６ ８５.７１

>６６.７ １ １００.００ ０ ０ １ ２０.００ ４ ８０.００

２.４　 农场主年龄与融资渠道选择

睢宁县家庭农场的农场主年龄主要分布在４０~
６０ 岁(表 ４)ꎮ 随着农场主年龄的增加ꎬ从正规和非

正规金融渠道融资的成功率同时呈现显著上升的趋

势ꎮ 这表明较年轻的家庭农场主融资成功率较低ꎮ
６０ 岁以下的农场主从非正规金融渠道融资的成功

率始终高于正规金融渠道ꎬ对非正规金融渠道的依

赖性较强ꎮ 然而ꎬ６０ 岁以上的家庭农场主更加偏好

正规金融渠道融资ꎬ原因可能是正规金融机构融资

风险较小ꎮ
２.５　 实证分析

将家庭农场融资渠道选择的影响因素分为 ３
类:农场主自身因素、家庭农场经营特征和金融环境

条件ꎮ 农场主自身因素包括:农场主的年龄、文化程

度、家庭劳动力数量以及社会关系ꎻ家庭农场经营特

征包括:季节性雇工数、常年雇工数、农产品是否有

５６４于嘉茵等:家庭农场融资渠道选择及影响因素



品牌、经营总时间、土地总面积以及平均年收入ꎻ金
融环境条件包括:距离金融网点的距离、金融信息知

晓程度和利息承受水平(表 ５)ꎮ

表 ４　 家庭农场的农场主年龄与融资渠道选择的关系

Ｔａｂｌｅ ４　 Ｔｈｅ ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ ｂｅｔｗｅｅｎ ｆａｒｍｅｒ ａｇｅｓ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

农场主年龄

正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

非正规金融渠道融资

未成功 成功

频数 占比(％) 频数 占比(％)

>２０ 且≤４０ １ ５０.００ １ ５０.００ ４ ３０.７７ ９ ６９.２３

>４０ 且≤６０ ９ ２３.０８ ３０ ７６.９２ １ ２.６３ ３７ ９７.３７

>６０ １ １６.６７ ５ ８３.３３ ０ ０ ０ ０

表 ５　 家庭农场融资渠道选择的影响因素分析模型变量

Ｔａｂｌｅ ５　 Ｔｈｅ ｍｏｄｅｌ ｖａｒｉａｂｌｅｓ ｆｏｒ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｔｈｅ ｆａｃｔｏｒｓ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ｔｈｅ ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ ｏｆ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｔｏ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

　 　 变量类型 　 　 变量名称 　 　 　 　 　 变量定义

农场主个人因素 农场主年龄(Ｘ１) 农场主实际年龄(岁)

农场主文化程度(Ｘ２) 小学＝ １ꎻ初中＝ ２ꎻ高中＝ ３ꎻ大学及以上＝ ４

家庭劳动力(Ｘ３) 家庭劳动力数量(个)

农场主有无社会关系(Ｘ４) 与金融机构或政府没有社会关系＝ ０ꎻ有＝ １

家庭农场经营特征 季节性雇工(Ｘ５) 季节性雇工数量(个)

常年雇工(Ｘ６) 常年雇工数量(个)

农产品是否有品牌(Ｘ７) 否＝ ０ꎻ是＝ １

经营总时间(Ｘ８) 实际经营时间(年)

土地总面积(Ｘ９) 实际土地总面积(ｈｍ２)

平均年收入(Ｘ１０) 实际平均年收入(×１０４ 元)

金融环境条件 距离金融网点的距离(Ｘ１１) 农场主离最近金融机构的距离(ｋｍ)

金融信息知晓度(Ｘ１２) 不知道农村信用社开展的农户小额信用贷款＝ ０ꎻ知道＝ １

利息承受水平(Ｘ１３) 因生产经营活动需要借款时能接受的利率水平(％)

　 　 采用截面数据ꎬ运用 ＳＰＳＳ ２０.０ 软件ꎬ选用 Ｌｏ￣
ｇｉｓｔｉｃ 模型对家庭农场融资渠道选择的影响因素进

行实证分析ꎮ 由于影响家庭农场融资渠道选择的因

素较多ꎬ各变量之间可能存在多重共线性ꎬ因此首先

对变量进行相关性分析ꎬ结果显示各变量之间相关

系数均很小ꎬ说明变量之间不存在多重共线性ꎮ 进

一步用 Ｌｏｇｉｓｔｉｃ 模型对各变量进行估计ꎮ 实证结果

(表 ６) 表明ꎬ农场主文化程度 (Ｘ２ )、平均年收入

(Ｘ１０)和利息承受水平(Ｘ１３)是影响其融资渠道选择

的最主要因素ꎬ常年雇工人数(Ｘ６)、家庭农场是否

有品牌(Ｘ７)、总面积(Ｘ９)、金融信息知晓度(Ｘ１２)以
及距金融网点的距离(Ｘ１１)对融资渠道的选择影响

显著ꎮ

　 　 在农场主自身因素中ꎬ农场主文化程度是影响

融资渠道选择的主要因素ꎮ 农场主文化程度越高ꎬ
越偏好申请正规渠道贷款ꎮ 这是由于农场主文化程

度越高ꎬ经营管理水平通常也越高ꎬ对金融机构借贷

手续就了解得越全面ꎬ选择正规金融渠道融资的可

能性也越大ꎮ 从金融机构角度看ꎬ农场主学历越高ꎬ
其盈利能力和未来偿付能力越大ꎮ
　 　 在家庭农场经营因素中ꎬ常年雇工人数对融资

渠道选择的影响显著ꎮ 家庭农场的常年雇工人数越

多ꎬ越偏好选择正规融资渠道ꎮ 这是因为农村正规

金融机构发放的金融贷款能更好地满足农户急需

的、小额的资金需求ꎮ 家庭农场是否有品牌对融资

渠道的选择影响显著ꎮ 拥有品牌的家庭农场容易获

６６４ 江 苏 农 业 学 报 　 ２０１７ 年 第 ３３ 卷 第 ２ 期



得金融机构的贷款ꎮ 因为有品牌的家庭农场有更稳

定的收入保证ꎬ能为当地带来经济效益ꎬ因此更容易

获得正规金融机构的贷款以及政府的支持ꎮ 农场年

收入对融资渠道选择的影响显著ꎮ 农场年收入越

高ꎬ农场主资金流越稳定ꎬ还款能力越强ꎬ金融机构

越愿意提供贷款ꎮ 土地总面积对融资渠道选择的影

响显著ꎬ农场面积规模越小ꎬ农场主越偏好选择正规

金融渠道ꎮ 因为土地面积较小的家庭农场效益较

少ꎬ更希望通过正规金融机构获得贷款ꎮ

表 ６　 家庭农场融资渠道选择影响因素的回归分析结果

Ｔａｂｌｅ ６　 Ｔｈｅ ｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｔｈｅ ｆａｃｔｏｒｓ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ｔｈｅ ｓｅｌｅｃｔｉｏｎ

ｏｆ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｃｈａｎｎｅｌｓ ｔｏ ｆａｍｉｌｙ ｆａｒｍｓ

变量类型　 　 变量 系数(β) Ｐ 值

农场主个人因素 Ｘ１ ２.４０３ ０.１２１

Ｘ２ １７.８９１ ０∗∗∗

Ｘ３ ０.００２ ０.９６２

Ｘ４ ０.３８２ ０.５３７

家庭农场经营特征 Ｘ５ ０.０４４ ０.８３４

Ｘ６ ４.４１０ ０.０３６∗∗

Ｘ７ ２.７１７ ０.０９９∗

Ｘ８ ０.９７４ ０.３２４

Ｘ９ ３.９８３ ０.０４６∗∗

Ｘ１０ ２２.９８０ ０∗∗∗

金融环境条件 Ｘ１１ ５.０９１ ０.０２４∗∗

Ｘ１２ ５.９６１ ０.０１５∗∗

Ｘ１３ ３０.３２０ ０∗∗∗

Ｘ１ ~Ｘ１３ 见表 ５ꎮ Ｒ２ ＝ ０. ７５ꎬ观测值 ＝ １３５ꎮ∗、∗∗ 和∗∗∗ 分别表示在
０􀆰 １０、０􀆰 ０５ 和 ０􀆰 ０１ 水平上显著ꎮ

　 　 在金融环境条件因素中ꎬ利息承受水平对融资

渠道选择的影响显著ꎮ 利息承受水平较低的农场

主ꎬ更愿意选择亲戚朋友之间的无息借款或者互助

性借款等非正规融资渠道ꎬ而不愿意选择手续复杂、
利率较高的正规融资渠道ꎮ 金融信息是影响家庭农

场融资渠道选择的主要因素ꎮ 说明农场主对农村信

用社开展的农户小额信用贷款了解程度越全面ꎬ越
偏好选择正规融资渠道ꎮ 距金融网点的距离也是影

响融资渠道选择的主要因素ꎮ 农场主离最近金融机

构的距离越短ꎬ越偏好选择正规融资渠道ꎮ

３　 讨 论

通过对江苏省睢宁县家庭农场的实地调查ꎬ统

计分析了家庭农场融资渠道选择的状况ꎬ并进一步

实证分析了影响家庭农场融资渠道选择的因素ꎮ 分

析结果表明:第一ꎬ睢宁县家庭农场大多数经营时间

在 ５ 年以内ꎬ规模小ꎬ未来成长性好ꎬ涉及多种经营

类型ꎬ但是以粮食种植为主ꎮ 在融资方面ꎬ家庭农场

通过正规金融渠道融资面临的主要问题是融资前的

担保及贷款手续复杂、利率高ꎬ而人情关系对家庭农

场获得正规信贷的影响较小ꎮ 第二ꎬ农村正规金融

机构提供的金融产品品种较少ꎬ贷款手续复杂ꎬ额度

较小ꎬ期限较短ꎬ正规金融机构不能满足家庭农场生

产经营所需的资金ꎬ更多的农场主选择非正规金融

渠道融资ꎮ 第三ꎬ家庭农场融资渠道的选择与农场

主自身因素和家庭农场经营特征有关ꎮ 农场主文化

程度、平均年收入、常年雇工人数、家庭农场是否有

品牌以及总面积是影响其融资渠道选择的最主要因

素ꎮ 第四ꎬ金融环境条件也是影响农场主融资渠道

选择的重要因素ꎮ 农场主对农村金融机构信贷业务

信息的了解程度、利息承受水平以及金融网点的覆

盖度是影响其是否选择正规融资渠道的重要因素ꎮ
基于以上结果ꎬ建议:(１)加强对家庭农场主的

职业培训ꎬ提高农场主生产经营专业知识水平ꎬ使他

们更多地了解农业、金融等方面的政策和知识ꎬ以更

好地获得正规金融机构的融资服务ꎻ提升家庭农场

的品牌意识ꎬ适当扩大经营规模ꎬ以提高正规金融信

贷的可获性ꎮ (２)农村金融机构应根据家庭农场信

贷资金需求特征ꎬ简化贷款手续ꎬ优化信贷产品设

计ꎬ以满足家庭农场生产经营所需的资金ꎮ (３)加

强对家庭农场主的金融知识培训ꎬ同时ꎬ正规金融机

构应当逐步提高金融服务网点覆盖密度ꎬ提供小额

贷款利息的优惠等ꎮ (４)鉴于正规金融与非正规金

融将长期共存于中国农村金融市场ꎬ政府应当通过

完善相应的政策ꎬ规范非正规融资ꎬ逐步提高民间融

资活动的组织化程度ꎬ构建正规金融和非正规金融

分工协作的农村金融体系ꎮ
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